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Abstract: Study This aim to know influence profit 
accounting, profit cash and  current cash to dividend cash on 
company manufacture sector goods consumption listed on 
the Indonesia Stock Elhange for the 2019-2021 period. 
Method used in study This is study quantitative. Technique 
taking sample used is technique purposive sampling. So that 
sample obtained  as many as 30 companies manufacture 
sector goods consumption listed on the IDX on 2019-2021 
years. Technique data collection used in study This use 
documentation as well as studies library. Technique data 
analysis used in study This is test descriptive statistics, test 
assumption classic, test multiple linear regression, and test 
hypothesis with use help IBM SPSS software version 26. 
Results from study This show that profit accountancy 
influential positive And significant to dividend cash. Profit 
cash No influential positive And significant to dividend cash. 
And results study current cash operation influential positive 
And significant to dividend cash . Results study profit 
accounting, profit cash and current cash operation in a 
manner simultaneous influential to dividend cash. The 
implications of this research are expected to provide an 
overview, input, and become material for consideration or 
evaluation for companies in the consumer goods sector in an 
effort to maximize the distribution of cash dividends to 
investors. 
Keywords: Flow Cash, Cash Dividends, Profit Accounting, 
Profit Cash. 
 
Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 
pengaruh laba akuntansi, laba tunai, dan arus kas terhadap 

dividen kas pada perusahaan manufaktur sektor barang 
konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 
2019-2021. Metode yang digunakan dalam penelitian ini 

merupakan penelitian kuantitatif. Teknik pengambilan 
sampel yang digunakan adalah teknik purposive sampling. 
Sehingga sampel yang diperoleh sebanyak 30 perusahaan 
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manufaktur sektor barang konsumsi yang terdaftar di BEI 
pada tahun 2019-2021. Teknik pengumpulan data yang 
digunakan dalam penelitian ini menggunakan dokumentasi 

serta studi pustaka. Teknik analisis data yang digunakan 
dalam penelitian ini adalah uji deskriptif statistic, uji asumsi 
klasik, uji regresi linear berganda, dan uji hipotesis dengan 

menggunakan bantuan software IBM SPSS versi 26. Hasil 
dari penelitian ini menunjukkan bahwa laba akuntansi 
berpengaruh positif dan signifikan terhadap dividen kas. 

Laba tunai tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
dividen kas. Dan hasil penelitian arus kas operasi 
berpengaruh positif dan signifikan terhadap dividen kas. 

Hasil penelitian laba akuntansi, laba tunai, dan arus kas 
operasi secara simultan berpengaruh terhadap dividen kas. 
Implikasi dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

gambaran, masukan, dan menjadi bahan pertimbangan 
ataupun evaluasi untuk perusahaan di sektor barang 
konsumsi dalam upaya memaksimalkan pembagian dividen 

kas kepada para investor. 
Kata kunci : Arus Kas, Dividen Kas. Laba Akuntansi, Laba 

Tunai. 

 
PENDAHULUAN 

Seiring usahaanl di Inldonlesia ditun ltut unltuk selalu kompetitif dalam 
men lgembanlgkan l dunlia usahanlya. Apalagi saat inli tekn lologi sudah berkembanlg den lganl 
pesat dan l ban lyak sekali platform-platform digital dalam men lunljanlg dun lia usaha saat 

inli. Hal inlilah yanlg men lyebabkan l perusahaanl harus bisa bertahanl agar tidak terjadi 
likuidasi danl harus lebih menlinlgkatkan l kinlerjanlya. Unltuk dapat bertahan l dalam 

men linlgkatkan l kinlerjanlya, perusahaan l memerlukanl danla yanlg cukup besar. Danla inli 
bisa didapatkan l dari pen ljualanl saham perusahaanl melalui para inlvestor. 

Seoranlg inlvestor menlginlvestasikanl danlan lya agar dapat memperoleh keun ltunlganl 

atau bisa disebut dividen l dari hasil penlan lamanl modal tersebut disuatu perusahaanl. 
Men lurut pen ldapat (Sabeth et al. 2022) Dividen l merupakanl pembagian l keunltun lganl 

kepada para pemegan lg saham sesuai den lganl lembar yanlg dimilikinlya. Inlvestor 
men lanlamkan l modalnlya pada perusahaanl den lganl maksud men lgharapkan l penlgembalianl 
yan lg baik berupa capital gainl yaitu selisih lebih di atas harga beli  atau pembagianl 

lanlgsunlg dividen l tunlai. Pembayaran l dividen l tunlai yanlg stabil, lebih disukai oleh inlvestor 
karen la menlguranlgi ketidakpastianl tenltanlg aktivitas inlvestasi. Tinlgkat dividen l dibagikanl 
tergan ltunlg kebijakan l masinlg-masinlg perusahaanl, hal tersebut berdasarkan l pada Rapat 

Umum Pemegan lg Saham (RUPS) yanlg merupakan l penlgambil keputusanl tertin lggi 
(Jehuru & Amanlah, 2022).  

 Inlvestor harus berhati-hati dalam men lginlvetasikanl danlanlya terhadap 
perusahaanl, terutama pada perusahaanl yan lg tidak royal dalam membagikanl dividen lnlya 
kepada para in lvestor karenla  pada umumn lya inlvestor menlginlginlkanl pembagian l dividenl 

kas yan lg stabil. Maka dari itu, perusahaan l harus mampu men linlgkatkan l value n lya agar 
para in lvestor tertarik unltuk berinlvestasi. Un ltuk melakukanl inlvestasi, perusahaanl sektor 

baran lg konlsumsi merupakanl pilihanl yanlg tepat dalam berin lvestasi (Anindya & Muzakir, 
2023).  

Dividen l kas yanlg besar merupakanl salah satu daya tarik bagi inlvestor unltuk 

men lanlamkan l modalnlya pada suatu perusahaan l. Men lurut pen ldapat (N Lurhakim, 2022) 
dividen l adalah bagianl laba yanlg diterima oleh pemilik saham, yanlg berasal dari 
keun ltun lgan l perusahaanl selama usahanlya dalam suatu periode. Ada dua jenlis dividenl 

yan lg dapat diterima in lvestor dividenl tunlai dan l dividenl n lonl-tunlai. Dividenl tun lai adalah 
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dividen l yanlg dibayarkan l oleh suatu perusahaanl kepada in lvestor dalam ben ltuk uanlg 
tun lai, sedanlgkanl dividen l nlon l-tunlai adalah dividen l yan lg dibayarkan l kepada in lvestor 
dalam ben ltuk persenltase terten ltu. Dividen l dapat dibayarkan l dalam ben ltuk aset lainl, 

dividen l tunlai adalah jenlis yanlg palinlg umum digun lakanl. Hal inli karenla inlvestor lebih 
men lyukai pembayaran l dividenl dalam ben ltuk tun lai karenla memunlgkin lkan l mereka un ltuk 
memin limalkanl ketidakpastianl berinlvestasi di perusahaan l. Jenlis dividenl yanlg palinlg 

umum dibagikan l oleh perusahaanl kepada para inlvestor adalah dividenl kas atau tunlai. 
Hal inli dikarenlakanl dividenl kas din lilai memban ltu  men lguranlgi  ketidakpastian l  dalam 

aktivitas  in lvestasi  pemegan lg saham (N Lainlggolanl, 2021).  
Adapun l faktor-faktor yan lg mempen lgaruhi dividen l kas inli adalah sebagai berikut. 

Salah satu penlilaianl perusahaanl unltuk membagikan l dividen l kas nlya terhadap para 

pemegan lg saham dapat dilihat dari laba akun ltanlsinlya. Kemampuan l perusahaanl un ltuk 
membagikan l dividenl yanlg besar sanlgat erat hubunlganlnlya denlganl kemampuanl 

perusahaanl menlghasilkanl laba.  
Semakinl besar laba akunltanlsi yanlg diperoleh perusahaanl maka semakinl besar 

pula dividen l kas yan lg diterima oleh para pemegan lg saham. Hasil pen lelitian l yan lg 

dilakukanl oleh (Siregar, 2019) adalah laba akun ltanlsi berpen lgaruh secara signlifikanl 
terhadap dividen l kas. Sedanlgkanl pen lelitianl yanlg dilakukanl oleh (Jehuru & Amanah, 
2022) men lyatakan l bahwa laba akunltanlsi tidak berpen lgaruh terhadap dividen l kas. 

Pembagian l dividenl kas tidak hanlya sekedar berdasarkan l laba akunltanlsi (laba bersih) 
tetapi juga mempertimban lgkan l laba tun lai (n lilai kas bersih) yan lg dimiliki perusahaanl. 

Perusahaanl yanlg memiliki laba tetapi tidak mempun lyai danla kas yanlg cukup maka tidak 
dapat membagikan l dividen l kasn lya karenla akan l menlgganlggu aktivitas n lormal 
perusahaanl (Ardiani S.R, 2022). Perbedaanl anltara laba akunltanlsi denlganl laba tun lai 

adalah pada pen lggunlaanl dasar akunltanlsi yan lg diterapkan l yaitu accrual basis danl cash 
basis. Pada penlelitianl yanlg dilakukanl oleh (Rukman la 2019) bahwa laba tunlai tidak 

berpen lgaruh secara signlifikanl terhadap dividen l kas. Hal tersebut berbeda den lganl 
pen lelitianl yanlg dilakukan l oleh (Nurhakim, 2022) yan lg men lyatakan l bahwa laba tun lai 
berpen lgaruh secara signlifikanl terhadap dividen l kas.  

Arus kas di suatu perusahaanl terdiri dari arus kas masuk dan l arus kas keluar. 
Klasifikasi anltara kas masuk dan l kas keluar memun lgkinlkanl unltuk para pemegan lg shaam 
memahami aliranl kas yan lg terjadi dalam suatu perusahaanl sudah baik atau tidak. 

Sehin lgga para pemeganlg saham menlgerti bahwa arus kas dapat berpen lgaruh terhadap 
dividen l kas yanlg diterimanlya. Menlurut pen lelitianl yanlg dilakukanl oleh (Natarmi & 

Megawati, 2022) arus kas tidak berpen lgaruh terhadap dividen l kas sedan lgkan l (Jehuru & 
Amanah, 2022) menlyatakanl bahwa arus kas berpenlgaruh terhadap dividen l kas. 
Pen ljelasanl menlgenlai latar belakanlg di atas yan lg berdasar pada research gap danl 

fenlomenla gap yanlg terjadi menljadi hal yan lg menlarik unltuk diteliti kembali den lganl 
tujuanl unltuk men lgetahui penlgaruh laba akun ltanlsi, laba tun lai, danl arus kas operasi 

terhadap dividen l kas. Selainl itu, penlelitianl in li memiliki keterbatasan l yaitu mempersempit 
area pen lelitian l yaitu perusahaanl manlufaktur di sektor baran lg konlsumsi serta arus kas 
yan lg digunlakanl adalah arus kas operasi. Pen lelitianl inli diharapkanl bisa memban ltu para 

inlvestor unltuk men lginlvestasikan l danlanlya den lganl baik ke perusahaanl serta melihat 
faktor-faktor yan lg bisa menlunljanlg unltuk pembagian l dividen l kas.  

Men lurut (Jensen & Meckling, 1976) Agen lcy Theory merupakan l hubunlganl secara 
kon ltekstual anltara dua pihak atau lebih dalam suatu organlisasi yaitu anltara prinlcipal 
dan l agenlt. Dalam agen lcy theory in li terdapat adan lya perbedaan l kepen ltinlganl an ltara 

prin lcipal (pemilik) dan l agenlt (manlajemen l/pihak lainl). Hal inli berarti agen lcy theory 
berhubunlganl erat den lganl pembayaran l dividen l kas oleh prinlcipal (pemilik) kepada agen lt 
(man lajemenl/pihak lainl) ,denlganl sisa laba/kas yan lg ada di suatu perusahaanl. Pada teori 

agen lsi inli yan lg dimaksud den lganl prinlcipal adalah pemegan lg saham dan l yanlg dimaksud 
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den lganl agenl adalah manlajemen l yanlg men lgelola perusahaanl.Terdapat hubun lganl 
an ltara agenlcy theory in li denlganl dividen l kas yaitu perbedaan l kepen ltinlganl anltara 
prin lcipal denlganl agenlt. Dimanla seoranlg man lager memiliki tanlggunlg jawab yanlg lebih 

dalam hal pembagian l dividenl kas kepada para pemegan lg saham agar menldapatkanl 
returnl yan lg optimal. Keduanlya sama-sama memiliki kepen ltinlganl. NLamunl man lajemenl 
perusahaanl cenlderunlg memiliki keunltun lganl yanlg besar karenla pihak manlajemenl 

men lgetahui segala inlformasi yan lg ada pada perusahaanl, sedanlgkanl inlformasi yan lg 
diperoleh oleh prinlsipal sanlgat sedikit. Hal inli menlyebabkan l konltrak efisienl tidak pern lah 

terlaksanla sehinlgga hubunlganl agenl dan l prinlsipal selalu dilanldasi oleh asimetri 
inlformasi.  

Men lurut (Jehuru & Amanlah, 2022; An lggraen li & Sidik, 2023) men lgatakanl bahwa 

besar tidakn lya pembayaran l dividenl san lgat dipenlgaruhi oleh laba akun ltan lsi yan lg 
diperoleh dari perusahaanl. Perusahaanl dapat men lghasilkanl laba yan lg besar nlamunl 

pembagian l dividenlnlya masih renldah, dan l begitu juga sebaliknlya perusahaanl yan lg 
membagikan l dividen lnlya tinlggi belum tenltu men lghasilkanl laba yanlg besar. Jika dividenl 
yan lg dibagikan l dalam satu periode ke periode yan lg lainl itu tin lggi, maka para inlvestor 

akan l tertarik unltuk menlginlvestasikanl modalnlya lagi apalagi melihat laba yanlg dihasilkanl 
perusahaanl tinlggi. Sedanlgkan l menlurut pen lelitianl yan lg dilakukanl oleh (Rukmanla 2019) 
bahwa laba akunltanlsi tidak berpen lgaruh secara signlifikanl terhadap dividen l kas. 

H1: Laba Akun ltanlsi berpen lgaruh secara sign lifikanl terhadap Dividenl Kas. 
Men lurut penldapat (Rukman la, 2019) laba tunlai menlggun lakanl dasar cash basis, 

diman la laba tunlai diakui saat kas diterima dan l bebanl diakui saat kas keluar. Menlurut 
(Sjahrial Dermawanl, 2017) laba tunlai adalah laba bersih setelah pajak ditambah den lganl 
beban l penlyusutanl. Laba tunlai termasuk ke dalam laporanl arus kas operasi dimanla pada 

laporanl arus kas operasi tersebut men lunljukkan l arus kas atau uanlg tun lai yan lg keluar 
masuk. 

Terdapat pen lgaruh positif laba tunlai terahadap dividen l kas sehinlgga saat laba 
tun lai nlaik maka dividen l kas yanlg akanl diberikanl kepada para pemegan lg saham juga 
akan l nlaik, begitu juga sebaliknlya jika laba tun lai turunl makanl dividenl kas yanlg diberikan l 

kepada para pemegan lg saham juga akan l turunl (NLurhakim, 2022; Anlggraen li & Sidik, 
2023). Sedan lgkanl menlurut penldapat (Rukman la, 2019) bahwa laba tunlai tidak 
berpen lgaruh secara signlifikanl terhadap dividen l kas. 

H2: Laba Tun lai bepenlgaruh secara sign lifikan l terhadap Dividen l Kas. 
Arus  kas  operasi  dikatakanl  sebagai  inldikator  yanlg  menlenltukanl  apakah 

kegiatan l operasi perusahaanl dapat men lghasilkanl arus kas yan lg cukup un ltuk melun lasi 
pin ljamanl,  memelihara  kemampuan l  operasionlal  perusahaanl,  membayar  dividen l  dan l 
melakukan l inlvestasi baru tanlpa  menlgan ldalkan l sumber penldanlaanl dari luar. Sesuai 

pern lyataanl (Siregar, 2019)  Arus  kas  operasi  memiliki  penlgaruh  terhadap  dividenl 
tun lai,  semakinl  tinlggi  arus  kas  operasi  maka  semakinl  tinlggi  pula  dividenl  tun lai. 

NLamunl menlurut pen lelitianl yanlg dilakukan l oleh(N Latarmi & Megawati, 2022) arus kas 
tidak berpen lgaruh terhadap dividen l kas sedan lgkanl(Jehuru & Aman lah, 2022) 
men lyatakanl bahwa arus kas berpen lgaruh terhadap dividen l kas. 

H3: Arus Kas Operasi berpen lgaruh secara signlifikanl terhadap Dividen l Kas 
 

METODE  
 Jen lis penlelitianl yanlg digun lakanl dalam pen lelitianl inli adalah pen lelitianl kuan ltitatif. 

Men lurut (Sugiyonlo, 2018) Pen lelitianl kuanltitatif merupakan l penlelitianl yanlg men lekan lkanl 

pada data-data an lgka yan lg diolah denlgan l menlggunlakanl metode statistika. Denlgan l 
metode kuan ltitatif akanl diperoleh signlifikan lsi perbedaanl kelompok atau signlifikan lsi 
hubunlganl anltar variabel yanlg diteliti. Data yan lg digunlakanl dalam penlelitianl inli 

merupakan l data sekunlder yanlg diperoleh melalui laporan l keuanlganl perusahaanl 
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man lufaktur sektor baranlg konlsumsi pada periode 2019-2021. Populasi dalam pen lelitianl 
inli adalah seluruh perusahaanl manlufaktur sektor baran lg kon lsumsi yan lg terdaftar di 
Bursa Efek Inldonlesia (BEI) periode 2019-2021.  

 

Tabel. 1. Kriteria Pengambilan Sampel 

No Kriteria Jumlah 
Perusahaan 

1. Perusahaanl man lufaktur sektor baran lg kon lsumsi yan lg terdaftar 

di Bursa Efek Inldonlesia 

85 

2. Perusahaanl manlufaktur sektor baranlg kon lsumsi yan lg tidak 
secara konlsistenl melakukanl laporanl keuan lganl selama periode 

2019-2021 

(0) 

3. Laporan l keuanlganl yan lg diterbitkan l perusahaanl tidak 
men lggunlakanl mata uanlg rupiah 

(5) 

4. Perusahaanl yanlg men lgalami kerugianl selama periode 2019-
2021 

(43) 

5. Perusahaanl yan lg tidak men lyalurkanl dividen l kas selama 2019-
2021 

(7) 

 Total 30 
 Pengamatan selama 3 tahun 2019-2021 90 

 

Definisi Operasional Variabel 
Men lurut (Kala et al., 2022) Dividenl adalah suatu laba atau keunltunlganl yanlg 

didapatkan l oleh pemilik saham atau inlvestor dan l dibagikanl setiap akhir periode yan lg 

dihasilkanl dari keun ltunlganl perusahaanl. Men lurut pen ldapat (NLatarmi dan l Megawati, 
2022) pen lgukuranl dividenl kas dapat diukur men lggunlakanl Dividenlt Per Share (DPS) 
diman la DPS inli merupakan l total dividen l yan lg akan l dibagikan l kepada para pemegan lg 

saham unltuk tiap lembar saham. Dividen l kas merupakanl bagianl atas laba yan lg 
didistribusikanl kepada in lvestor dalam ben ltu tunlai den lganl jumlah yan lg sesuai den lganl 

jumlah saham yanlg dimiliki oleh inlvestor tersebut. Inldikator yan lg digunlakanl unltuk 
men lgukur dividenl kas inli menlurut (Kala et al., 2022) yaitu: 

 

Dividen l Kas = 
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 𝐾𝑎𝑠

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚
 

Laba akun ltan lsi adalah perbedaan l anltara  reven lue  yan lg direalisasi yan lg timbul dari 

tran lsaksi  pada  periode  terten ltu  dihadapkan l  denlganl  biaya-biaya  yan lg dikeluarkan l 
pada periode tersebut. Dapat disimpulkanl laba akunltanlsi adalah laba yanlg diperoleh dari 
pen ljualanl bersih dikuranlgi harga pokok pen ljualanl dan l biaya perusahaanl.  Laba 

akun ltanlsi  merupakanl  laba  bersih  yanlg  dilaporkan l  dalam laporanl  keuanlganl.  Laba 
akun ltanlsi  dapat  dihitunlg  menlggunlakan l  rumus  yanlg dikemban lgkanl (Lestari & 

Oktavian lnla, 2020). 

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐴𝑘𝑢𝑛𝑡𝑎𝑛𝑠𝑖 = 𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 − (𝐻𝑃𝑃 + 𝐵𝑖𝑎𝑦𝑎 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑠𝑖 𝑃𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛) 

Men lurut (Lestari danl Oktavianla, 2020) Laba Tun lai adalah laba akunltanlsi yanlg 

telah disesuaikanl den lganl tranlsaksi nlonl akun ltanlsi, seperti beban l pen lyusutanl, bebanl 
amortisasi, penljualanl kredit, beban l gaji, beban l pajak, danl beban l bunlga yan lg belum 

dibayar, serta pembelianl kredit. Laba akun ltanlsi dapat dihitunlg denlganl rumus menlurut 
(Lestari & Oktavian lnla, 2020). 

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑇𝑢𝑛𝑎𝑖 = 𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐴𝑘𝑢𝑛𝑡𝑎𝑛𝑠𝑖 + 𝐵𝑒𝑏𝑎𝑛 𝑁𝑜𝑛𝑘𝑎𝑠 − 𝑃𝑒𝑛𝑑𝑎𝑝𝑎𝑡𝑎𝑛 𝑁𝑜𝑛𝑘𝑎𝑠 

Arus  kas  operasi  secara  operasion lal  merupakan l  in lformasi  men lgenlai 
pen lerimaanl serta pen lgeluaranl kas pada aktivitas operasionlal selama periode terten ltu. 
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Cash Flow Marginl  adalah  persenltase  aliranl  kas  dari  hasil  operasi  terhadap 
pen ljualanlnlya.  Menlurut (Jehuru & Amanah, 2022) Cash  Flow  Marginl  merupakan l alat 
ukur  kemampuan l  perusahaanl  unltuk  men lgubah penljualanl men ljadi aliranl kas. Dalam 

pen lelitianl inli menlggun lakanl rumusanl unltuk men lcari Cash Flow Marginl (CFM) sebagai 
berikut (Jehuru & Amanah, 2022): 

CFM = 
𝐴𝑟𝑢𝑠 𝐾𝑎𝑠 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑠𝑖

𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ
𝑥 100% 

Tekn lik anlalisis data yan lg digun lakanl dalam pen lelitianl inli menlggunlakanl tekn lik 
an lalisis regresi linlear bergan lda den lganl ban ltuanl sooftware SPSS versi 26. An lalisis regresi 

linlear bergan lda merupakan l anlalisis regresi dimanla variabel depen lden l (Y) dijelaskanl 
dan l/atau dihubunlgkanl oleh lebih dari satu variabel inldepen ldenl (X) denlganl syarat 
variabel inldepenldenl tersebut harus linlear.Penlelitianl inli menlggun lakanl anlalisis regresi 

linlear berganlda karenla variabel inldepen lden l dalam pen lelitianl inli terdiri lebih dari dua 
variabel. Rumus yan lg digunlakanl unltuk an lalisis inli adalah sebagai berikut: 

Y = α + β1. X1 + β2. X2  + β3. X3  + è 

Keteran lganl: 

Y  : Dividen l Kas  

α  : Kon lstanlta 
β1 − β3 : Koefisienl regresi unltuk setiap variabel inldepen ldenl 

X1  : Laba Akun ltanlsi 

X2  : Laba Tun lai 

X3  : Laba Tun lai 

e      : Eror/residual. 
 

HASIL DAN PEMBAHASAN  
 An lalisis statistik deskriptif merupakan l anlalisis yanlg digunlakanl unltuk 
men lggambarkan l suatu data. An lalisis statistik deskriptif mempermudah dalam 

memahami berapa banlyak data yan lg digun lakanl, nlilai maksimum, nlilai minlimum, mean l, 
median l, dan l stanldar deviasi dari data tersebut. 
 

Tabel 2. Statistk Diskriptif 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

LN L_Y 90 0.00 6.17 3.5552 1.27458 

LN L_LA 90 23.15 28.98 26.6719 1.36383 

LN L_LTU 90 24.13 29.31 26.9737 1.31845 

LN L_AKO 90 0.00 3.95 3.6007 0.48685 

Sumber: Data Olahan 
 

Hasil anlalisis statistik deskriptif tersebut men lggun lakanl hasil tranlsformasi 
Logaritma N Latural (LNL) denlganl data yan lg sudah di outlier sebanlyak 17 data. Dapat 

diketahui bahwa jumlah keseluruhanl data sebesar 90 sebelum di outlier. Berdasarkanl 
hasil anlalisis, nlilai minlimum dari Laba Akun ltanlsi adalah 23,15. Sedanlgkan l n lilai 
maksimumnlya adalah 28,98. NLilai meanl (rata-rata) sebesar 26,6719 danl stanldar deviasi 

n lya sebesar 1,36383. Laba Akun ltan lsi memiliki nlilai rata-rata yanlg lebih besar daripada 
stan ldar deviasinlya. Hal inli berarti Laba Akun ltanlsi memiliki penlyimpanlganl data yan lg 
renldah. 

Variabel Laba tunlai menlunljukkanl nlilai minlimum sebesar 24,13 danl nlilai maksimum 
sebesar 29,31. Adapun l nlilai mean l (rata-rata) sebesar 26,9737 yan lg berarti rata-rata 
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n lilai laba tun lai pada perusahaanl baranlg kon lsumsi tersebut sebesar 26,9737 sedan lgkan l 
n lilai stanldar deviasi sebesar 1,31845. Hal inli menlunljukkanl n lilai rata-rata Laba Tun lai 
lebih besar diban ldinlgkan l stanldar deviasin lya yanlg berarti bahwa Laba Tun lai memiliki 

pen lyimpanlganl data yan lg renldah. 
N Lilai min limum variable Arus Kas Operasi adalah sebesar 0,00 dan l memiliki n lilai 

maksimum nlya sebesar 3,95.  Semenltara n lilai meanl (rata-rata) sebesar 3,6007 danl 

stan ldar deviasi sebesar 0,48685. Hal inli men lunljukkan l nlilai rata-rata Arus Kas Operasi 
lebih besar diban ldinlgkanl stanldar deviasinlya yan lg berarti bahwa Arus Kas Operasi 

memiliki penlyimpanlganl data yan lg renldah. 
Variabel Dividenl Kas memiliki nlilai minlimum sebesar 0,00 danl nlilai maksimum 

sebesar 6,17. Adapunl nlilai meanl (rata-rata) sebesar 3,5552 yanlg berarti rata-rata n lilai 

dividen l kas pada perusahaanl baranlg kon lsumsi tersebut sebesar 3,5552. Sedanlgkanl n lilai 
stan ldar deviasi sebesar 1,27458. Hal in li men lunljukkan l nlilai rata-rata Dividen l Kas lebih 

besar diban ldinlgkan l stan ldar deviasinlya yan lg berarti bahwa Dividen l Kas memiliki 
pen lyimpanlganl data yan lg renldah. 

Uji regresi linlear bergan lda merupakanl anlalisis dimanla sebuah variabel depen ldenl 

dihubunlgkanl denlganl dua atau lebih variabel inldepenldenl. Pada penlelitian l inli 
dikemban lgkan l denlganl metode anlalisis regresi linlear berganlda. Berikut regresi lin lear 
bergan lda dapat dirumuskan l sebagai berikut: 

Y = -0,448 + 1,345X1 – 1,125X2 – 0,438X3 + è 

Hasil uji anlalisis regresi linlear bergan lda men lunljukkanl bahwa n lilai konlstanlta 

diperoleh sebesar -0,448 menlyatakan l bahwa jika laba akunltanlsi, laba tunlai, danl arus 
kas operasi nlilainlya adalah 0, maka nlilai dividen l kas sebesar -0,448. Penlinlgkatan l satu 
satuanl variabel laba akunltanlsi mampu men linlgkatkan l variabel dividenl kas senlilai 1,345. 

Jika variabel laba tun lai menlin lgkat satu satuan l maka variabel dividenl kas akan l menlurunl 
sebesar 1,125. Danl jika variabel arus kas operasi menlinlgkat satu satuanl maka variabel 

dividen l kas akanl menlurunl sebesar 0,438. 
 

Uji t (Parsial) 

Uji T adalah suatu uji yanlg digunlakanl un ltuk menlgetahui adanlya penlgaruh signlifikanl 
variabel bebas terhadap variabel terikat. Dalam uji t, jika tin lgkat signlifikanlsinlya kuranlg 
dari 0,05, maka variabel in ldepen ldenl tersebut memiliki pen lgaruh secara signlifikanl 

terhadap variabel depen lden l. 
Tabel 3. Hasil Uji t 

Model Sig. 

1 (Con lstanlt) .878 

LN L_LA .004 

LN L_LTU .018 

LN L_AKO .124 
a. Depenldenlt Variable: LNL_DK 

Sumber: Data Olahan 
 

Berdasarkan l hasil penlelitianl yanlg telah dilakukanl, n lilai signlifikanlsi pada uji t 
(parsial) dari Laba Akun ltanlsi sebesar 0,004 < 0,05. Hal in li menlunljukkanl bahwa Laba 

Akun ltanlsi memiliki pen lgaruh yan lg signlifikan l terhadap Dividen l Kas. Denlganl demikianl 
artinlya H0 ditolak dan l H1 diterima, artinlya semakin l menlinlgkatn lya Laba Akun ltanlsi maka 
akan l semakinl menlinlgkat pula Dividen l Kas yan lg diberikanl perusahaanl kepada pemegan lg 

saham karenla sebagianl laba perusahaanl digun lakanl unltuk membayar dividen l kepada 
para pemegan lg saham. Men lurut pen ldapat (Nurhakim, 2022) jika perusahaanl 

men ldapatkan l Laba Akunltanlsi yanlg besar maka pembagian l dividenl kas kepada para 
pemegan lg saham juga akan l besar, karenla tujuanl dari pemeganlg saham atau inlvestor 
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men lanlamkan l modalnlya di perusahaanl inlginl men ldapatkan l dividenl. NLamunl, hal tersebut 
tergan ltunlg kepada keputusan l perusahaanl yaitu akan l membagikan l dividen l dalam jumlah 
besar atau men lahanl sebagianl laba unltuk biaya perusahaanl. Hasil dari penlgujianl 

pen lelitianl inli sesuai denlganl penlelitianl terdahulu yanlg dilakukanl oleh (Siregar, 2019) 
yan lg menlyatakan l bahwa Laba Akunltanlsi memiliki penlgaruh yanlg signlifikanl terhadap 
Dividen l Kas dimanla men lurutnlya pen linlgkatan l Laba Akun ltanlsi juga diirinlgi den lganl 

semakinl besarnlya jumlah dividen l kas yanlg dibagikan l oleh perusahaanl karen la sebagianl 
Laba Akun ltanlsi yanlg diperoleh perusahanl digunlakanl unltuk membayarkan l dividenl 

kepada para pemegan lg saham. 
Variabel laba tunlai memiliki penlgaruh yan lg siginlifikanl terhadap Dividen l Kas. Hal 

inli dapat dilihat dari nlilai sig. laba tunlai pada uji t (uji parsial) yaitu sebesar 0,018 < 0,05 

artinlya H0 ditolak dan l H2 diterima.Jika perusahaanl memiliki laba tunlai yanlg cukup, maka 
kemun lgkinlanl besar perusahaanl akanl membayar dividen l kas kepada pemegan lg saham. 

NLamunl, jika perusahaanl menlghadapi keterbatasan l likuiditas atau membutuhkanl kas 
unltuk inlvestasi atau kebutuhanl operasion lal, maka dividenl kas munlgkinl dikuranlgi atau 
bahkan l dihilanlgkanl. Denlganl demikian l dapat dikatakan l perusahaanl mampu 

men lghasilkanl kin lerja keuanlganl denlganl baik karen la bisa memperolah laba tunlai 
sehinlgga kas yan lg tersedia bisa dibagikan l dalam ben ltuk dividen l tunlai kepada para 
pemegan lg saham. Hasil penlelitianl inli men ldukunlg penlelitianl terdahulu yanlg dilakukanl 

oleh (Nurhakim, 2022) bahwa laba tunlai berpen lgaruh positif signlifikan l terhadap dividen l 
kas, menlurutnlya semakinl baik perusahaan l menlghasilkanl laba tunlai maka semakinl besar 

pula dividen l kas yanlg akanl dibagikan l kepada para pemegan lg saham. 
Berdasarkan l hasil uji hipotesis variabel arus kas operasi memiliki tinlgkat 

signlifikanlsi sebesar 0,124 > 0,05. Artinlya, bahwa variabel arus kas operasi tidak memiliki 

pen lgaruh yan lg signlifikanl terhadap variabel inldepenldenl yaitu dividenl kas. Sehin lgga hasil 
pen lelitianl inli H0 diterima danl H3 ditolak, artinlya tidak sesuai denlganl hipotesis ketiga 

bahwa arus kas berpen lgaruh terhadap dividen l kas. Ketersediaanl kas yanlg cukup dalam 
perusahaanl dapat men ljadi pertimban lganl pihak man lajemenl unltuk membagikan l dividenl 
kepada para pemegan lg saham. NLamun l dalam penlelitianl inli menlunljukkan l bahwa 

besarnlya arus kas tidak dapat mempen lgaruhi pembagianl dividenl secara tunlai terhadap 
para pemegan lg saham. Sehinlgga penlelitian l inli tidak sejalan l denlganl teori bahwa arus 
kas yan lg bersumber dari aktivitas operasiyanlg digunlakanl dalam membiayai biaya 

operasionlal perusahaanl,  melunlasi hutan lg, membayar dividen l, danl lainl sebagainlya 
merupakan l salah satu inldikator yanlg san lgat pen ltinlg dalam pen lenltuanl pembagianl 

dividen l kas terhadap para pemegan lg saham (Jehuru & Amanah, 2022). Hasil dari 
pen lelitianl inli menldukunlg penlelitianl terdahulu yanlg dilakukanl oleh (Sampe Buntu & 
Riyanto, 2021) yan lg menlyatakanl bahwa Arus Kas Operasi tidak berpen lgaruh signlifikanl 

terhadap Dividen l Kas. 
Uji F adalah suatu uji yanlg bertujuanl unltuk men lgetahui adan lya penlgaruh simultanl 

variabel bebas terhadap variabel terikat. Dalam uji F, jika tin lgkat signlifikanlsi kuran lg dari 
0,05, maka dikatakan l bahwa variabel bebas tersebut memiliki pen lgaruh secara simultanl 
terhadap variabel terikat. 

Tabel 4. Hasil Uji Anova 

Model Sum of Squares df Mean l Square F Sig. 

1 Regressionl 24.031 3 8.010 6.125 .001b 

Residual 88.937 68 1.308   

Total 112.968 71    

a. Dependent Variable: LN_Y 

b. Predictors: (Constant), LN_AKO, LN_LA, LN_LTU 
Sumber: Data Olahan 
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Berdasarkan l hasil penlelitianl dari Uji F (Simultanl) dapat dilihat dari nlilai signlifikanlsi 
n lya sebesar 0,001 < 0,05. Hal inli menlunljukkan l bahwa Laba Akunltanlsi, Laba Tunlai, danl 
Arus Kas Operasi secara simultanl berpen lgaruh positif terhadap Dividen l Kas, den lganl 

demikian l H0 ditolak danl H1 diterima. Hal inli menlginldikasikanl bahwa  Laba Akunltan lsi, 
Laba Tun lai, dan l Arus Kas Operasi secara bersama-sama memiliki kemampuanl un ltuk 
mempen lgaruhi pembagian l Dividenl Kas kepada para pemegan lg saham. Sehinlgga para 

pemegan lg saham dapat men ljadikanl Laba Akun ltanlsi, Laba Tun lai, danl Arus Kas Operasi 
sebagai acuanl dalam berinlvestasi. Hal inli sejalanl denlganl penlelitianl yanlg dilakukanl oleh 

(Nurhakim, 2022) bahwa secara simultan l laba akunltanlsi danl laba tunlai berpenlgaruh 
terhadap dividen l kas. Hasil penlelitianl (Jehuru & Amanah, 2022) men lyatakanl bahwa 
secara bersama-sama variabel arus kas operasi, laba bersih dan l in lvestmen lt opportunlity 
set berpen lgaruh secara simultanl terhadap dividen l kas. Semakin l menlinlgkat laba 
akun ltanlsi, laba tun lai danl arus kas operasi perusahaanl maka juga akan l semakinl 

men linlgkat pembagian l dividenl terhadap para pemegan lg saham. 
Uji koefesienl determinlasi inli digunlakan l un ltuk menlgetahui berapa besar pen lgaruh 

varibel-variabel inldepenldenl terhadap variabel depen ldenl. NLilai koefisienl determin lasi 

dapat dilihat dari nlilai adjusted R-Square. Berikut hasil uji koefisien l determinlasi adalah 
sebagai berikut: 

 

Tabel 5. Hasil uji Determinasi 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

1 .461a .213 .178 1.14363 
a. Predictors: (Conlstanlt), LNL_X3, LNL_X1, LNL_X2 

Sumber: Data Olahan 
 

Dapat dilihat nlilai dari R square sebesar 0,213. Artinlya bahwa hubunlganl anltara 

variabel inldepenldenl yaitu laba akunltanlsi, laba tunlai, danl arus kas operasi den lganl 
dividen l kas sebesar 21,3%. Pada hasil uji koefisienl determin lasi R2 diperoleh besarn lya 

koefisienl determinlasi yan lg ditunljukkanl den lganl nlilai adjusted R square pada pen lelitianl 
inli sebesar 0,178 atau 17,8%.  Hal in li berarti Laba Akun ltanlsi, Laba Tun lai, dan l Arus Kas 
Operasi berpenlgaruh sebesar 17,8% sedan lgkanl sisanlya yaitu 82,2% dipenlgaruhi oleh 

faktor lainl di luar penlelitianl inli 
 

SIMPULAN 
Hasil penlelitianl inli menlun ljukkanl bukti empiris bahwa variabel laba akunltanlsi 

memiliki penlgaruh terhadap dividen l kas yan lg artinlya bahwa semakinl besar laba 

akun ltanlsi yanlg diperoleh oleh perusahaan l maka semakinl tinlgi pula pembagianl dividenl 
kas kepada para pemegan lg saham. Varibel laba tun lai juga memiliki pen lgaruh yan lg 
siginlifikanl terhadap dividen l kas. Jika perusahaan l memiliki laba tun lai yan lg cukup, maka 

kemun lgkinlanl besar perusahaanl akanl membayar dividen l kas kepada pemegan lg saham. 
NLamunl, jika perusahaanl menlghadapi keterbatasan l likuiditas atau membutuhkanl kas 

unltuk inlvestasi atau kebutuhanl operasion lal, maka dividenl kas munlgkinl dikuranlgi atau 
bahkan l dihilanlgkanl. Danl variabel arus kas tidak memiliki penlgaruh terhadap dividen l kas. 
Ketersediaanl kas yan lg cukup tidak men ljaminl sebagai pertimban lgan l pihak man lajemenl 

unltuk membagikan l dividenl kepada para pemegan lg saham karenla arus kas yanlg dimiliki 
perusahaanl tidak memadai danl perusahaan l tidak memperoleh pembiayaanl lain l dalam 

waktu yan lg sinlgkat sehinlgga perusahaan l tidak den lganl bebas membagikan l dividenl 
kepada para pemegan lg saham. hasil uji koefisienl determinlasi R2 diperoleh besarn lya 
koefisienl determinlasi yan lg ditunljukkanl den lganl nlilai adjusted R square pada pen lelitianl 

inli sebesar 0,178 atau 17,8%.  Hal in li berarti Laba Akun ltanlsi, Laba Tun lai, dan l Arus Kas 
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Operasi berpenlgaruh sebesar 17,8% sedan lgkanl sisanlya yaitu 82,2% dipenlgaruhi oleh 
faktor lainl di luar penlelitianl inli. 

Keterbatasan l pen lelitianl inli yaitu hanlya memakai objek perusahaanl manlufaktur 

sektor baran lg konlsumsi. Bagi pen leliti selan ljutnlya diharapkan l dapat memperluas area 
pen lelitianl agar tidak hanlya dalam satu sektor saja. Selainl itu, pen leliti selanljutn lya 
disaranlkanl dapat menlambah variabel pen lelitianl seperti ukuranl perusahaanl, hutan lg 

perusahaanl inlvestmenlt opportunlity set, dan l lainl-lainl, karenla dari uji determinlasi han lya 
21,3% variabel inldepenldenl berpen lgaruh terhadap variabel depen lden l, sedanlgkan l 

sisanlya dipen lgaruhi oleh variabel lain l diluar dari pen lelitianl.  
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